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| COMENTARIOS DO DESEMPENHO NO 3° TRIMESTRE E 9 MESES DE 2001 I

O terceiro trimestre de 2001 foi marcado pela desaceleracdo dos mercados de autopegas e

equipamentos ferroviarios, resultando em uma reducéo de 7,6% da venda liquida em relagao

ao trimestre anterior. Neste cendrio de retracéo, o resultado operacional (EBIT) atingiu R$ 9,4

milhdes, ou 9,5% da venda liquida, apresentando uma retragdo em relagdo aos R$ 11,5

milhdes, ou 10,8% da venda liquida, obtidos no trimestre anterior.

O prejuizo liquido do terceiro trimestre de R$ 5,8 milhdes é em grande parte resultado da

elevada despesa financeira que atingiu R$ 12,1 milhdes no trimestre, contra R$ 7,7 milhdes

no trimestre anterior. Este crescimento deveu-se a alteragdo dos mecanismos de hedge em
um momento de alta volatilidade cambial, devendo entretanto, permitir uma forte reducéo da
despesa financeira, ja a partir do quarto trimestre (vide “Comentério Financeiro”).

A comparacao entre 2001 e 2000 produz os seguintes destaques:

TERCEIRO TRIMESTRE - Na comparacao entre o terceiro trimestre de 2001 e o mesmo

periodo do ano anterior, destacam-se 0s seguintes pontos:

e Queda de 5% das vendas liquidas comparaveis;

e 23,5% de margem bruta, em comparacao a 20,4% no terceiro trimestre de 2000;

e Geracgdo de caixa bruta (EBITDA) sobre vendas de 17,2%, contra 18,4% obtido no
terceiro trimestre de 2000;

« EBIT sobre vendas de 9,5%, contra 12,8% no mesmo periodo do ano anterior.

NOVE MESES ACUMULADOS - Na comparacédo entre o desempenho acumulado

nos primeiros noves meses de 2001 e o mesmo periodo do ano anterior,

destacam-se 0s seguintes pontos:

e Crescimento de 15% das vendas liquidas comparaveis, atingindo R$ 302,4 milhdes;

* Margem bruta de 22,5%, em comparacéo a 18,5% em 2000;

e Geracgdo de caixa bruta (EBITDA) sobre vendas de 16,8%, contra 14,6% obtido em 2000;

« EBIT sobre vendas de 9,1%, contra 7,8% no ano anterior;

e Lucro liquido de R$ 39,4 milhdes, contra R$ 20,8 milhdes no ano anterior.

Os principais fatores que levaram a este resultado foram:

« A diminuicdo da demanda por parte da indUstria automobilistica, que apresentou uma queda
de 5% no terceiro trimestre de 2001 em comparacéo ao mesmo periodo de 2000, embora no
acumulado dos nove meses a produgao ainda tenha sido 12% maior que no ano anterior;

o A queda de 28% da venda de equipamentos ferroviarios no terceiro trimestre de 2001, em
relacdo ao mesmo periodo de 2000, embora ainda mantenha um crescimento de 18% no
acumulado dos nove meses em relagdo ao ano anterior;

« Maturagéo dos contratos de exportacdo que representaram vendas de R$ 38,3 milhdes no
acumulado dos nove meses, compensando em parte a queda das vendas no mercado interno;

« Maior participacédo na venda liquida consolidada dos produtos de maior valor agregado,
elevando a margem operacional;

e Lucro ndo operacional antes do imposto de renda de R$ 70,8 milhdes (R$ 46,7 milhdes
depois do imposto de renda), decorrente da venda da participagdo remanescente na
Maxion International Motores, realizada em 25 de janeiro de 2001;

o Impacto negativo de R$ 12,3 milhdes da desvalorizagdo cambial no acumulado dos nove
meses e R$ 5,8 milhdes no terceiro trimestre de 2001, por conta da exposi¢do dos ativos e
passivos denominados em moeda estrangeira, repercutindo nas despesas financeiras liquidas.

Vendas Liquidas

As vendas liquidas comparaveis, originadas dos negécios recorrentes — negdcios atuais
detidos pela lochpe-Maxion apés os seguintes eventos: venda de 50% da Amsted-Maxion
Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios, em fevereiro de 2000, venda dos 50%
remanescentes da Maxion International Motores, em janeiro de 2001 e a cisdo da IISA
Fruticultura, em dezembro de 2000 — apresentaram um crescimento de 15% em comparacao
ao ano anterior. O quadro abaixo demonstra os ajustes acima mencionados, bem como a
venda liquida por empresa e consolidada.

VENDAS LIQUIDAS — JANEIRO A SETEMBRO - R$ milhdes

Empresas Negécios 2000 (*) 2001 Var. 01/00
Maxion Componentes Estruturais Rodas e Chassis 129,6 166,6 29%
Maxion Comp. Automotivos Comp. Automotivos 80,3 76,7 (5%)
Maxion Nacam Comp. Automotivos 151 14,2 (6%)
Amsted-Maxion Fund. e

Equip. Ferroviarios Equip. Ferroviarios 76,2 89,7 18%

Resultados

Visando um melhor entendimento do comparativo dos trimestres, o quadro a seguir ajusta o resultado
do ano 2000 da lochpe-Maxion, considerando-se neste pré-forma: (i) o resultado efetivamente obtido
em 2000 e (ii) a exclusdo dos resultados advindos dos negécios vendidos ou cindidos no ano 2000 e
Janeiro de 2001: 50% remanescentes da Maxion International Motores, IISA Fruticultura e
Reflorestamento e 50% da Amsted-Maxion Fundi¢&o e Equipamentos Ferroviérios; comparando
este pro-forma dos negécios recorrentes em 2000 com o resultado real obtido em 2001.

TERCEIRO TRIMESTRE JANEIRO A SETEMBRO

2000 2000
R$ milhdes Real Pré-forma(*) 2001 Real Pré-forma (*) 2001
Vendas Lig. Consolidadas  185,0 103,8 98,7 4615 262,4 302,4

Lucro Bruto 37,8 232 232 853 54,2 68,2
% vendas liquidas 20,4% 22,4% 23,5% 18,5% 20,7% 22,5%
Res. Oper. antes Desp.
Financeiras (EBIT) 23,6 13,6 94 361 20,5 27,7

% vendas liquidas 12,8% 13,1% 95% 7,8% 78% 9,1%
Desp. Financ. Liquidas (12,5) (6,3) (36,7) (18,7)
Variacdo Cambial 2,3) 5,8) (2,9 (12,3)
Resultado da Operagéo 8,8 2,7 (3,5 3,3)
Ajuste de Exercicios

Anteriores em Controlada (6,6)

Resultado Nao-operacional 0,7) (1,5) 42,3 68,3
Res. antes do IR/CS e Part. 8,0 41 321 65,0
IR/CS e Participag6es (3,5) 1,7 (11,3) (25,6)
Resultado Liquido 4,5 (5,8) 208 39,4
EBITDA no periodo 34,0 20,6 17,0 67,4 42,2 50,8

% vendas liquidas 18,4% 19,8% 17,2% 14,6% 16,1% 16,8%
Endividamento Liquido (1) 171,6 61,8
EBITDA dlt. 12 meses (2) 76,3 63,6(*)
Relagéo (1) / (2) 2,2 0,9

(*) Ajustado para negdcios recorrentes

Do total de Imposto de Renda e Contribuicdo Social de R$ 22,9 milhdes reconhecidos nas
demonstragdes dos nove meses de 2001, através da utilizagdo de créditos fiscais, somente
R$ 2,1 milhdes representaram efetivamente desembolso de caixa.

Comentario Financeiro

A Companhia tragou no primeiro trimestre de 2001 uma estratégia de eliminagdo do risco
cambial. Para tanto, contratou em marco de 2001 um “hedge sem caixa”, no montante de
US$ 48 milhdes, a taxa de R$ 2,00/US$ , passivo em Reais corrigidos por 100% do CDI e ativo
em variagdo cambial + 8,1625% a.a. pelo prazo de 3 anos. Com isto, a Companhia protegeu a
sua posicéo efetiva de endividamento em US$ e aplicacéo financeira em R$.

Em junho de 2001, esta operagdo foi revertida e um novo “hedge sem caixa” foi
contratado, também passivo em Reais corrigidos por 100% CDI e ativo em variacdo
cambial + 8,5% a.a., pelo prazo de 4 anos no montante de US$ 49 milhdes a taxa de
R$ 2,26/US$. A reversdo mencionada possibilitou assegurar o ganho de R$ 12,0 milhdes,
obtido até aquele momento no “hedge sem caixa” inicial.

Embora eficiente no momento inicial, o “hedge sem caixa” obrigaria a Companhia a rolar seu
endividamento em US$ e sua aplicagdo em R$, até a sua maturidade (4 anos), pois a
reversao do hedge poderia implicar em custo elevado. Este custo decorreria do diferencial
entre a taxa de juros da posi¢do ativa do hedge (8,5% a.a.) e a taxa praticada & época da
reversao. A rolagem, por outro lado, ocasionaria um custo financeiro elevado em relagéo ao
endividamento liquido ao longo destes 4 anos.

Neste sentido, a Companhia decidiu imunizar a sua posicdo de “hedge sem caixa”,
contratando em agosto de 2001 um “contra-hedge”, com posi¢des inversas aquelas do
“hedge sem caixa”. Simultaneamente, a Companhia resgatou suas aplica¢des financeiras em
R$, aplicando-as em fundos indexados ao ddlar.

O fato do “contra-hedge” haver sido contratado pela taxa do dia anterior (D-1) e as aplicagbes
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venda liquida por m:“_u:wmm e consolidada.
VENDAS EOC__U>m — JANEIRO A SETEMBRO - R$ milhdes

Empresas Negoécios 2000 (*) 2001 Var. 01/00
Maxion Componentes Estruturais Rodas e Chassis 129,6 166,6 29%
Maxion Comp. Automotivos Comp. Automotivos 80,3 76,7 (5%)
Maxion Nacam Comp. Automotivos 15,1 14,2 (6%)
Amsted-Maxion Fund. e

Equip. Ferroviarios Equip. Ferroviarios 76,2 89,7 18%
(-) Ajustes de consolidagdo (38,8) (44,8)
lochpe-Maxion — Consolidado 262,4 302,4 15%

(*) Vendas em 2000 — ajustadas para negdcios recorrentes

EMPRESAS CONTROLADAS E “JOINT VENTURES”

A Maxion Componentes Estruturais , operagdo de rodas e chassis, apresentou um
expressivo crescimento de 29% nas vendas, atingindo R$ 166,6 milhdes no acumulado dos
nove meses de 2001, sendo R$ 62,9 milhdes em rodas rodoviarias e R$ 103,7 milhdes em
chassis. Foram vendidas 656 mil rodas rodoviarias, um crescimento de 25% sobre o ano
anterior, incluindo a exportacéo de 246 mil rodas. Um novo lote de 15 mil rodas rodoviarias foi
adicionado ao contrato de exportacao para a Workhorse Brands (EUA), elevando o total para
95 mil rodas/ano, que representam R$ 8,6 milhdes em vendas adicionais/ano.

A Maxion Componentes Automotivos , empresa atuante no segmento de componentes para
carros de passageiros, apresentou vendas de R$ 76,7 milhes nos nove primeiros meses de
2001. A queda de 5% em relacé@o ao ano anterior, contrasta com o crescimento da produgéo de
automoveis de 12%. Este resultado deveu-se a fraca performance no mercado de reposicéo e
ao mix de produtos de valor inferior, devido ao maior foco das montadoras na producéo de
carros populares. A performance operacional, no entanto, continua a apresentar uma
recuperacéo, com EBITDA sobre vendas passando de 9,6% em 2000 para 12,1% em 2001.
A Maxion Nacam , empresa produtora de colunas de diregdo para carros de passageiros,
atingiu R$ 14,2 milhdes em vendas no acumulado dos nove primeiros meses de 2001, uma
gqueda de 6% sobre o ano anterior. Esta queda deveu-se ao mix de produtos de valor inferior,
demandado neste periodo pelas montadoras.

A Amsted-Maxion , empresa atuante no segmento de equipamentos ferroviarios, obteve
um crescimento de 18% das vendas liquidas totais, em relagdo aos nove primeiros
meses de 2000, atingindo R$ 89,7 milhdes. No terceiro trimestre foram concluidos
contratos totalizando R$ 30,0 milhdes em vendas, com destaque para: 800 truques e
3.076 rodas ferroviarias para Mauritania, 46 vagdes gondola para Mineracéo Rio Norte,
6.100 rodas ferroviarias para a FCA e MRS. Também foram concluidos contratos de
exportacdo de quinta-roda para a Amsted (USA) e pecas de britadores para a Metso
(Franca) no valor de US$ 5,2 milhdes nos proximos 2 anos.

reversao do hedge poderia implicar em custo elevado. Este custo decorreria do diferencial
entre a taxa de juros da posigdo ativa do hedge (8,5% a.a.) e a taxa praticada a época da
reversdo. A rolagem, por outro lado, ocasionaria um custo financeiro elevado em relagéo ao
endividamento liquido ao longo destes 4 anos.

Neste sentido, a Companhia decidiu imunizar a sua posicdo de “hedge sem caixa”,
contratando em agosto de 2001 um “contra-hedge”, com posi¢8es inversas aquelas do
“hedge sem caixa”. Simultaneamente, a Companhia resgatou suas aplica¢des financeiras em
R$, aplicando-as em fundos indexados ao délar.

O fato do “contra-hedge” haver sido contratado pela taxa do dia anterior (D-1) e as aplicacdes
haverem sido revertidas para US$ pela taxa do dia (D0), em um ambiente de elevacao
continua do Dolar, resultou em um custo de reversao da estratégia de R$ 2,6 milhdes. Ainda,
por conta de carregarmos uma exposi¢do cambial liquida passiva durante o terceiro trimestre,
apods a adocao da nova estratégia, houve o impacto adicional, por conta da variagdo cambial,
de outros R$ 3,2 milhdes. Esta exposicao foi eliminada ao longo do més de Setembro.
Portanto, j& a partir do quarto trimestre, a Companhia tera uma reducéo substancial de sua
despesa financeira, além da desobrigagéo de rolar seu endividamento em US$, por conta do
“hedge sem caixa”, ja que o mesmo encontra-se imunizado pelo “contra-hedge”.

Endividamento Liquido

As disponibilidades financeiras, ao final de setembro de 2001, atingiram R$ 247,0 milhdes,
sendo R$ 103,4 milhdes no curto prazo e R$ 143,6 milhdes aplicados em ativos financeiros de
longo prazo. As aplicacdes financeiras em moeda estrangeira (Ddlares) representavam cerca
de 96% da disponibilidade total nesta data.

O endividamento liquido da Companhia era de R$ 61,8 milhdes em setembro de 2001. O
endividamento bancario bruto consolidado atingiu, na mesma data, o montante de R$ 308,8
milhdes, sendo R$ 118,6 milhGes no curto prazo e R$ 190,2 milhdes registrados no longo
prazo. As dividas bancarias denominadas em moeda estrangeira (Délares) representavam
77% do endividamento bancério bruto ao final de junho de 2001.

A Companhia investiu no acumulado até setembro de 2001 R$ 14,9 milhdes no
desenvolvimento de novos produtos e na modernizagéo do parque industrial.

Mercado de Capitais

Foram realizados 1.394 negécios com agdes da lochpe-Maxion na Bolsa de Valores de Séo
Paulo (BOVESPA) durante os primeiros nove meses de 2001, atingindo o volume de
283.240.000 agdes negociadas, ou um volume financeiro de R$ 10,8 milhdes.

As acgdes preferenciais da Companhia fecharam o trimestre cotadas a R$ 27,00 por lote de
mil. O valor patrimonial em 30 de setembro de 2001 era R$ 76,09 por lote de mil e o lucro por
acdo atingiu no acumulado dos nove meses R$ 14,53 por lote de mil.

O site de relages com investidores da lochpe-Maxion (www.iochpe-maxion.com.br) contém
informacdes completas sobre a Companhia, incluindo, entre outros, demonstra¢des
financeiras, apresentagdes e releases.

BALANCO PATRIMONIAL EM R$ MIL

ATIVO set/01 set/00 PASSIVO set/01
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 6.689 19.591 Financiamentos 116.594
Aplicacdes financeiras 96.676 15.502 Fornecedores 25.596
Clientes 59.337 77.165 Debéntures 1.971
Estoques 35.957 63.154 Salarios, encargos e outros  11.648
Impostos a recuperar 8.202 17.855 Impostos a recolher 5.776
Outras contas a receber 5.845 13.467 Outras contas a pagar 18.528
) 212.706  206.734 180.113
REALIZAVEL A LONGO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
_u_&.PNOz . . Financiamentos 142.228
>m__omoomw financeiras 143.624 92.047 Debéntures 47.982
Clientes o 6.042 5.416 Outros 42.324
Imposto de renda diferido 77.780  112.167 232.534
Outros 19.067 19.841 < I—
246513 229.471  MINORITARIOS —(2.087)
PERMANENTE PATRIMONIO LIQUIDO
Investimentos 16.277  19.777 Capital social 161.463
Imobilizado 119.178  177.570 Reservas 5.364
Diferido 22139 _35.697 Lucros acumulados _39.376
157.594  233.044 206.203
TOTAL ATIVO 616.813 669.249 TOTAL PASSIVO 616.813
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— _ _um_,\_Ozm._._u>O>O DE RESULTADO EM R$ MIL —
set/00 3° Trimestre  Janeiro a Setembro
2001 2000 2001 2000
wammm Vendas liquidas 08.791 185.023 302.432 461.539
H”wﬁ (-) Custo dos produtos vendidos ~ (75.625) (147.167) (234.240) (376.205)
14.353 Lucro bruto 23.166 37.856 68.192 85.334
13554  DESPESAS OPERACIONAIS
36.229 Despesas com vendas (6.772)  (8.710) (18.659) (24.467)
243.641 Despesas administrativas/gerais ~ (7.396)  (9.841) (23.142) (27.699)
QOutras operacionais 443 4.371 1.205 (3.740)
136.812 (13.725) (14.180) _(40.596) _(55.906)
44.895 Resultado operacional antes
44.236 das despesas financeiras 9.441 23.676 27.596 29.428
225.943 Despesas financeiras liquidas (12.004) (14.760) (30.950) (39.599)
1.246 Resultado operacional (2.563 ) 8.916 (3.354) (10.171)
Resultado néo operacional (1.564) (746)  68.309 42.290
177.650 Resultado antes do IR/CS e
10.199 participacdes (4.127 ) 8.170 64.955 32.119
_10.570 Impostos (IR/CS) participacdes (1.684)  (3.627) (25.579) (11.288)
198.419 Resultado liquido (5.811 ) 4.543 39.376 20.831
669.249 EBITDA 17.032 33.955 50.766 67.389




